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Aktientipp des Tages

Mit HBM auf den Biotech-Aufschwung
setzen

Der Aktienkurs der Portfoliogesellschaft hat jingst zusammen mit
den wichtigsten Biotech-Indizes angezogen. Sie weist aber immer
noch einen bedeutenden Abschlag zum Wert der Beteiligungen
auf.
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Der FuW-Kauftipp stammt aus dem Schweizer Aktienuniversum und erscheint jeweils am
Mittwoch.
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Biotech-Aktien sind als Einzelwerte riskant und haben insgesamt
seit den Hochststinden im Jahr 2021 enttauscht. Doch der jingste
Aufschwung konnte den Ausbruch aus dem Seitwartstrend bedeu-
ten, in dem sich die Aktien des Sektors dreieinhalb Jahre lang
befanden.

Die spezialisierten Schweizer Investmentgesellschaften BB Biotech
und HBM Healthcare haben vom Jahrestief im April 54% und 33%
zugelegt. Seit Anfang Jahr weist BB Biotech eine Performance von
+6% auf, HBM von +16%. Die viel breiter aufgestellte HBM ist weni-
ger volatil. Beide Gesellschaften durften kommenden Freitag an-
sehnliche Gewinne ausweisen. Diese reflektieren die Kursgewinne
und -verluste der Beteiligungen. Der Kurs ihrer eigenen Aktien
zeichnet das im Gegensatz zu einem Anlagefonds nicht eins zu
eins nach. In Zeiten grossen Optimismus’ wurden die Papiere
schon mit einem happigen Aufpreis gehandelt, in schlechten Zei-
ten, wie zuletzt, konnte man sie zu einem Discount erwerben.

Bei HBM betrug das Disagio zeitweise um 30%, am 15. Oktober wa-
ren es immer noch knapp 22%, bei BB Biotech, die zum Halbjahr
einen Discount von 10,5% kommuniziert hatte, konnte es (fast) ver-
schwunden sein.

Der grossere Discount von HBM, der nicht gerechtfertigt erscheint,
ist ein Grund, weshalb FuW zurzeit HBM favorisiert. Der Discount
diirfte auch deshalb so gross sein, weil (per Ende Juni) ein Drittel
des Portfolios in privat gehaltenen Unternehmen steckte, die In-
vestoren in Zeiten hoher Zinsen meiden. Der Nachteil sollte mit
der erwarteten Entspannung an der Zinsfront schwinden.

HBMs grosste Position, der in Zug domizilierte private Medika-
mentenvertreiber Swixx BioPharma (13,2% des Vermogens) konnte
nachstes Jahr an die Borse gehen oder verkauft werden. HBM zahlt
im Gegensatz zu den meisten Biotech-Unternehmen auch eine at-
traktive Dividende, zuletzt 3,5% des Dezember-
Durchschnittskurses.



HBM Healthcare Investments 197.00 -1.50% -3.00
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Von Montag bis Freitag finden Sie jeweils um 12 Uhr den Aktientipp des Tages
auf fuw.ch.

Rupen Boyadjian ist Redaktor im Ressort Unternehmen von «Finanz und
Wirtschaft» und schreibt vor allem Uber Pharma- und Biotech-
Gesellschaften. Mehr Infos
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